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Ruské kroky t’ahaju indexy zo svojich maxim

Zadiatok minulého tyzdia rozéervenel akciové trhy, ¢o bolo désledkom slov Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
prezidenta ECB, Maria Draghiho. Ten vystupil v pondelok pred Eurépskym hodnoty z predo§lého obchodného diia
parlamentom s nelichotivymi spravami o napredovani ekonomiky na starom

kontinente. Nedostatotné sa mu zdajii aj ekonomickych stimuly, So si trhy Ndex BODY ;% ZMenaza
vysvetlili negativne a zacali klesat’. Znizovanie trokovych sadzieb, nakup ABS| SpoloCnost Mena tyzdefi  rok
a forma dlhodobych refinanénych operacii (TLTRO) sa javia nedostatoéné.
Samotny rozsah TLTRO trhy neprivitali s nadSenim, ked’ze ocakavali raz taky
objem. Siroky paneurépsky index Euro Stoxx 50 zaznamenal stratu na trovni (?R -PX BOD 9803 -23 25
0.48 %. Negativny sentiment eurdpskych obchodnikov sa sotvorenim CEZ ¢z 6535 01 308
americkych parketov presunul do USA. Slové Draghiho ovplyvnili aj americké KOMereni  czk 49400 -15 185
obchodovanie, pricom vysledok predaja existujucich domov k nalade Unipetrol czk 1155 -64 -32.7
investorov nepridali. Tento tdaj nedosiahol trhom o&akavany konsenzus NWR CZK 08 00 9L/

SR-SAX BOD 2088 -08 7.0

. Y 1. s .. . , , PL - BOD d
a americké benchmarky zacali ustupovat’ zo svojich piatkovych rekordnych - - oo 24840 2220
arovni. V pondelkovom obchodovani klesa aj v poslednej dobe vel'mi volatilna EI(ETAMO PLN 1;7'2 '2'2 1';
ropa WTI aj severomorsky Brent, ako dosledok prebytku ponuky. Ponuka ropy PKN it: 141'6 "11'6 ?'6

je na najvysSej urovni od 80-tich rokov minulého storocia (mimo krajin
OPEC). Na forexe sme zaznamenali pohyby pri menovom pare GBPCAD.
Masivne jednodiiové Qslabenie kanadského dolara _mz.il na svedoryni prejav MOL HUF 120000 -34 -25.3
vrcholového  predstavitela Bank of Canada, Wilkinsove slovd ostave piclekom HUE 3530 06 1341
ekonomiky a pokrizovom vyvoji rozhybali forexovych obchodnikov. Hlavnym | —qrp HUF  3989.0 9.4 -7.9
dovodom pohybu menového paru bola zmienka o prirodzenej miere Urokovej Richter HUE 39060 -1.9 15
miery. Definovanie prirodzenej miery urokovej miery je vel'mi doleZité. ay.aTx BOD 22158 37 -125
Porovnava sa totiz s urokovou mierou, ktori udrzuje momentalne centralna Erste E;R 182 -56 -21.4
banka a rozdiel medzi nimi hovori o tom do akej miery by centralna banka oOmv AG  Eur 270 -2.2 272
mala zasiahnut' do ekonomiky. Wilkins sa vyjadril, ze prirodzend miera je v Raiffeisen EUR 17.8 -12 221

PKO BP PLN 38.9 -2.7 3.8
HU - BUX BODY 17619.5 -4.3 -5.9

rozpati 3 % - 4 %. Hlavna urokova sadzba BoC je vsucasnosti 1 % Telekom  gyr 71 -02 204
aovzniknuty gap by sa mala postarat’ centrilna banka prostrednictvom DE-DAX BOP 94906 32 95
stimulov. To spdsobilo oslabovanie kanadského dolara k tirovni 1.80656 E.ON EUR 145 -0.7 7.4
GBPCAD. V utorok sme videli zmie$ané vysledky indexov PMI v eurozone.| Siemens  EUR 939 -26 41
Po tychto vysledkoch sa kralovsky menovy par dostal az k dennym maximam _Allianz EUR 1282 -7.4 94
na urovni 1.2901 EURUSD. Z kanadskej ekonomiky sme sa dozvedeli nové FRA™ BOD 43048 -15 50
data v podobe maloobchodnych trZieb, pri¢om odakdvania analytikov neboli TotalSA  EUR 507 14 176
dosiahnuté a kanadsky dol4r zvi¢iuje svoju stratu z pondelka vo¢i GBP na 1.72 BNP EUR 528 -22 39

Sanofi- EULR 884 -04 185

%. Akciové tituly prehlbuju svoje pondelkové straty aj kvoli leteckym utokom

s 1 ower Coxes PV - BOD .
Spojenych Statov na Islamsky Stat. Celkovo USA vykonali uz viac ako 190 :oo;al ADC S A Oy ]
vzdusnych dtokov v lraku od augusta tohto roka. USA wytvorili alianciu ;o= =~ % 300 18 228
S d’al$imi krajinami, ktoré podporuju alebo sa priamo naletov zacasttiuji. Ide o = EUR st -0 65

BE - BOD 32065 -0.4 134

s

krajiny ako Bahrain, Jordansko, Katar, Saudska Arabia a Spojené Arabské
Emiraty. Vzniknuta situdcia rozhybala aj bezpe¢ny pristav. Zlato sa odrazilo od
tohtoroénych minim a pocéas diia pridalo viac ako 16 USD a pozrelo sa na
uroven 1234.72 USD/unca. Streda mierne vylepsil vypredaje zo zaliatku

GDF Suez  EUR 195 -1.3 3.6
InBev NV  EUR 879 -1.4 184
RO-BET BOD 71699 -05 18.1

oo y . X R . ) .~ BRD RON 85 -17 -6.9
tyzdiia, no Stvrtok vSetko zmenil. Americké akciové tituly a indexy, ktoré tvoria, pairom RON 05 26 43
stracaji naprie¢ vSetkymi sektormi. Za tymto prepadom stoji vyjadrenie BG - BOD 5447 03 187
z Kremla. Rusi pripravuji kroky, ktoré by im umoznili zhabat zahrani¢né cgBacB  son 45 11 125
aktiva. Zlato sa teSilo prilevu bykov, ktory ho opét’ tahaju nad hladinu 1220 Chimimpo ggn 21 23 46.4
USD/unca. Psychologicka hranica 1200 USD/unca zostala aj pre minuly tyzden ~SI - SBI BOD  g356 .02 341
neprekonana. Krka EUR 650 -15 215

Petrol EUR 3050 16 46.6
Na podnikovej scéne zaujali svojimi pohybmi akcie nemeckej firmy Allianz, HR- ~ BOD 19252 06 57
ktorej akcie sa prepadli 0 7.4 % po tom, ¢o Bill Gross ohlasil odchod z PIMCO. Dom HRK 2722 10.7 70.0
Investi¢ni spolo¢nost, ktoru zakladal opustil po viac ako 40 rokoch a INA-L HRK 39500 -1.3 -6.3
akcie materskej spolo¢nosti Allianz vyrazne klesali. Druhou spolo¢nostou je TR-ISEN.30 Bopy 911229 -33  -2.1
francuzska spolo¢nost’ Vallourec, ktora spracovava ocel. V uplynulom tyzdni Akbank TRY 74 -33 65
klesala cez 3 % aj napriek faktu, ze JPMorgan zvySuje vyhlad na akcie I TRY 51 44  -75
spolo¢nosti z ,,podhodnoteny na ,,neutralny“. Zlepsenie vyhl'adu je v dosledku
silnejiiceho dolara, ¢o spdsobuje pokles ceny Zeleznej rudy, ateda dalsie
zhor$enie EBITDA by nemalo nastat’. VYPRACOVAL

Ing. Lukas Loci
Analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Tento tyzden nas Cakajii nasledovné data: v pondelok najvécsia ekonomika
eurozoény zverejni cenovu hladinu na ro¢nej aj mesaCnej baze, v priebehu
tyzdia sa dockame aj japonskej priemyselnej produkcie aurovni
nezamestnanosti, britského a kanadského HDP a inflacie eurozony, streda bude =~ Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
patrit’ PMI z hlavnych ekonomik eurozony a USA, v zavere tyzdia sa dockdme | e-mail: info@capitalmarkets.sk
dat z amerického trhu prace v podobe NFP aurovne nezamestnanosti spolu

s obhcodnou bilanciou. www.capitalmarkets.sk

EUR Vallourec vs. CAC Index EUR Allianz vs. DAX Index
140 B, oo
54 Upozornenie! Vietky obchody s cennymi

papiermi mézu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. Spoloénost CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou
bankou Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg
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